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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Ceska ekonomika ve 4. étvrtleti vzrostla 0 0,5 % kik a 0 5,2 % rir

EZ - Spotrebitelska inflace v tinoru podle predbézného odhadu zpomalila na 1,2 % rir
PL - Polska ekonomika ve 4. ¢tvrtleti vzrostla o 5,1 % rir

US - Jadrovy deflator osobni spotieby v lednu vzrostl 0 0,3 % m/ma 1,5 % r/r

Ocekavané udalosti a ukazatele v pristim tydnu

CZ - Primérné mzdy (4. ctvrtleti)

EZ - Zasedani Evropské centralni banky

PL - Zasedani Polské centralni banky

US - Mira nezaméstnanosti a tvorba pracovnich mist (inor)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Ména BID Aktualni
2532 | 2544 | 2530 @ 2541 | -0,09 | 0,37% EUR/CZK 24,50 24,50
20,60 | 20,90 | 20,54 @ 20,63 | -0,03 | 0,16% 20,63 20,66 20,49 | 19,76 19,60
6,061 | 6,099 | 6,042 | 6,059 0,00 | -0,04% 6,06 6,07 6,02 5,98 6,05
28,76 | 28,94 | 28,41 | 28,46 0,30 | -1,04% 1,232 1,22 1,22 1,24 1,25
4168 | 4,199 | 4,150 | 4,192 | -0,02 | 0,58%
1,2288 | 1,2354 | 1,2154 | 1,2317 | 0,00 | 0,24%
312,85 | 314,40 | 312,60 | 313,61 = -0,76 | 0,24%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni M
CNB 29.3. 0,75 0,75
ECB 8.3. 0,00 0,00 0,00 0,25
FED 21.3. 1,50 1,75 2,00 2,25

Typ sazby

PRIBOR 0,77 0,83 0,91 0,99 1,12
LIBOR USD 1,4713 | 1,6207 | 1,9436 | 2,1680 & 2,4497
EURIBOR -0,379 | -0,370 | -0,328 | -0,270 | -0,191




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny vici euru se v tomto tydnu odehravalo pfedevsim v okoli hladiny 25,40 CZK/EUR. Zatimco zvefejnéné doméci statistiky
nahravaly spiSe posilovani koruny, tak posilovani dolaru (kdyZ dolar posiluje, tak vétSinou oslabuje i koruna vici euru) tlacilo pro zménu ¢eskou
ménu na slabsi hodnoty.

+ V tomto tydnu Cesky statisticky Ufad (CSU) miné vylepsil pfedbézna Gisla o rlistu eské ekonomiky ve 4. &tvrtleti lofiského roku. Konkrétng
hruby doméci produkt (HDP) vzrostl ve srovnani s 3. Etvrtletim 0 0,5 % a mezirotné o0 5,2 % (plvodné 5,1 %). V souhrnu za cely lofisky rok eska
ekonomika vzrostla 0 4,5 %. Jiz na prvni pohled to jsou velmi dobra ¢isla, ktera v kombinaci s vyvojem hospodaistvi v predchozich
letech potvrzuji, ze se ceska ekonomika momentalné nachazi ve vrcholné fazi hospodaiského cyklu a nad svym potencialem.

* Roli hlavniho zdroje rlstu prevzaly ve 4. ¢tvrtleti investice a to pfedevSim investice soukromého sektoru, coZ je zfejmé z nardstu investic do
stroju a zafizeni. Pomalu se v8ak zacaly rozjizdét i vefejné investice, coz je patrné z rlistu polozky ostatni budovy a stavby, kde jsou schovany
infrastrukturni projekty. Stalym pfispivatelem k ristu HDP zustava spotfeba domacnosti a kladné i pfes nardst dovoz(l pfispél zahraniéni obchod.
Z nabidkové strany, tj. z pohledu odvétvi, k ristu HDP opét nejvice pispél zpracovatelsky priimysl, ale dafilo se vétsiné odvétvi od obchodu pfes
dopravu az po penéznictvi a pojistovnictvi.

« A silny rGst domaci ekonomiky bude pokracovat i letos, i kdyz rist bude s ohledem na kapacitni omezeni o néco slabsi (reélné se jevi rist HDP
lehce pfes 3 %). Tvrdych Cisel ze zac¢atku letoSniho roku zatim sice mnoho nemame, ale na zakladé tzv. mékkych dat (at jiz se jedna o
index PMI &i indexy duivéry, které zvefeifiuje CSU) je zfeimé, ze i v 1. &tvrtleti pokraduije velmi svizny hospodarsky rist.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USDICZK

« Koruna v(i¢i americkému dolaru v tomto tydnu oslabila az k hladiné 20,90 CZK/USD ve ¢tvrtek odpoledne (nejslabsi hodnoty koruny od poloviny
ledna). Vyraznéjsi ztraty si vSak koruna nakonec nepfipsala, kdyZ se v patek zkraje odpoledne kurz nachazel o témér 30 haléfl nize lehce nad
Urovni 20,70.

* Dolaru v tomto tydnu pomahala velmi sluna data z americké ekonomiky. Spotiebitelska divéra je sice v USA v poslednich letech vysoka,
ale v unoru se vysplhala na nejsilnéjsi hodnoty od roku 2000. PrirGistek po¢tu uchazecti o podporu v nezaméstnanosti z minulého tyden
byl s 210 tis. dokonce nejniz$i za poslednich 49 let! Nalada v americkém zpracovatelském priimyslu je podle indexu ISM (v Unoru nad 60
body) jednim slovem skvéla a inflace vyjadfena deflatorem osobni spotfeby (PCE) je rovnéZ na vzestupu. A i kdyz nékteré statistiky pro zménu
tak optimisticky nedopadly (objednavky dlouhodobé spotfeby &i obchodni bilance), tak v souhrnu je zfejmé, ze se americké ekonomice zkraje
letodniho roku dafi.

+ Kromé velmi solidnich dat z americké ekonomiky dolaru pomohlo i vystoupeni nového 3éfa Americké centraini banky (Fed) J. Powella, ktery
prohlasil, Ze se Fed bude drZzet postupného tempa zvySovani Urokovych sazeb i pfes expanzivni fiskalni politiku administrativy D. Trumpa. To
konkrétné v letoSnim roce znamena troji zvySeni urokovych sazeb v souhrnu o 0,75 procentniho bodu. Slova J. Powella jsou zaroved nazorng
ukazka toho, jak Fed balancuje mezi svymi dvéma cili — udrZet inflaci kolem 2 % a zéroven podporovat hospodarsky rist.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

+ Obchodovani koruny v(éi polskému zlotému se v zavéru tydne presunulo k hladiné 6,05 CZK/PLN, s tim jak polsky zloty oslaboval na ménovém
paru s eurem. Zajimavé pfitom je, Ze z polské ekonomiky v tomto tydnu vesmés chodila pozitivni data, takze oslabeni zlotého jde pficist
pfedevsim tomu, Ze v tomto tydnu posiloval americky dolar.

* Podle zpfesnéného odhadu polska ekonomika ve 4. ¢tvrtleti lofiského roku vzrostla o 5,1 % r/r, kdyz hlavnim zdrojem rustu byly
investice a spotieba domacnosti. Tedy velmi podobna skladba jako v CR s tim rozdilem, Ze v Polsku k ristu HDP vyrazné méné prispély &isté
exporty. Stejné jako pro CR, tak i pro Polsko plati, Ze tamni ekonomika silné poroste i na za¢atku leto$niho roku s tim Ze dominantnimi pfispivateli
k rstu budou letos investice a spotfeba domacnosti.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EURIUSD

+ Na hlavnim ménovém péru euro v(i¢i americkému dolaru oslabilo a zamifilo pod hladinu 1,22 USD/EUR. V patek zkraje odpoledne se vSak obchodovalo
tésné nad hladinou 1,23. Rizikem pro vyvoj na eurodolaru jsou o tomto vikendu parlamentni volby v Italii a také koncici hlasovani v némecké
SPD, zda vstoupit do koalice s kiestanskymi demokraty.

+ V lofiském roce probéhly dllezité volby ve dvou nejvétSich evropskych ekonomikach. Konkrétné prezidentské volby ve Francii, kde se novym
francouzskym prezidentem stal E. Macron. A na podzim némecké parlamentni volby, ve kterych sice vyhrala strana CDU/CSU, avSak s tim, Ze v Némecku
stéle neni zformovana koalice. Jednou z kliovych politickych udalosti v letodnim roce jsou italské parlamentni volby, které se konaji jiz tento tyden a podle
poslednich prlizkum( je hlavnim favoritem strana Hnuti péti hvézd a tésné za ni sou¢asna vladni Demokraticka strana. Italské volby jsou preci jen trochu v
pozadi francouzskych a némeckych voleb, coz vSak rozhodné neznamena, ze nemohou mit vyrazny dopad na euro a evropskeé financni trhy.

+ ltalie sice na rozdil od mnoha dal$ich zemi utekla v krizovych letech 2010 — 2013 za minutu dvanact nutnosti pozadat o pljcku Mezinarodni ménovy fond
a zachranné fondy v eurozoné, avSak pravé tato zemé predstavuje momentainé nejvétsi hrozbou pro stabilitu vefejnych financi v eurozéné. Italska
ekonomika sice v poslednich tfech letech roste, ale tento rlist je vyrazné slabsi nez hospodarsky riist v eurozéné a velmi slaby ve srovnani se
stfedoevropskym regionem. Soucasny stav italské ekonomiky lze charakterizovat ve zhruba nasledujicich bodech - nizky realny i potencialni
hospodarsky rist, vysoka nezaméstnanost a to predevsim mladych lidi, velmi slaby bankovni sektor s vysokym podilem klasifikovanych uvérd,
vefejny dluh presahujici 130 % k HDP a negativni demograficky trend, ktery bude v nadchazejicich letech stale vétsi mirou tlacit na udrzitelnost
(v pfipadé Italie neudrzitelnost) penzijniho systému a verejnych financi.

+ Mezi italskymi stranami, uskupenimi a bloky sice existuje fada rozdild, ale Ize najit i néco, co jednotlivé strany spojuje. Spolecnym jmenovatelem jsou
darové Skrty, vy$si dichody, vy$si socialni benefity veho druhu, jednoduse feceno populismus. Paradoxni je, Ze druhym dechem ty samé politické strany
slibuji v nadchazejicich deseti letech vyrazné snizeni italského statniho dluhu a to 0 20 az 40 procentnich bod(. Tézko tedy Fici, co od budouciho vitéze
italskych voleb a budouci koalice (pokud se viibec podafi néjakou sestavit) v tomto sméru vlastné oéekavat. Opravdu hluboké strukturalni reformy asi
téZko.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovdny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych ndstroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdroj(, které povazuje za dlivéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.

(c) AKCENTA CZ a.s.




