HATARIDOS UGYLETEK

Hataridés lgyletek — az
AKCENTA CZ iltal nyujtott
védelem az arfolyamkockazat ellen

Mar ma biztositson fix arat jovébeni
uzletéhez!

INFOVONAL

0680 102 435

UZLET

0680 102 436

info@akcenta.eu
www.akcentacz.hu

akcenta

devizaUgyletek és dtutaldsok

ARFOLYAMKOCKAZAT

Kilfoldi partnerekkel kereskedik, és ki van téve az arfolyam-
kockazatnak?

Pénziigyi veszteséget okozhat Onnek az arfolyamvaltozas?

VEGYE IGENYBE AZ ARFOLYAM-FEDEZETI ESZKOZOKET!

Azok a cégek és vallalkozdk, akik kilfoldi partnerekkel kereskednek, és
kilfoldi pénznemben van a bevételiik, illetve ebben fizetnek a behozott
aruért, altalaban ki vannak téve a devizadrfolyamok mozgéasaval kapcso-
latos pénziigyi veszteség veszélyének. Az arfolyammozgas végsé
soron a miikédési nyereség jelentSs csokkenését vagy akar tel-
jes elvesztését is jelentheti a cég szdmara, ha az arfolyamveszteség
meghaladja a kereskedelmi arrést. Ez gyengitheti a tarsasag versenyké-
pességét, st veszélyeztetheti tovabbi miikodését is. Az arfolyamkocka-
zatot kikiiszobol6 egyszerli megoldast az egyre népszeriibb arfo-
lyam-fedezeti eszk6z6k jelentik.

PELDA

AZ UGYFEL EXPORTOR, aki eurdban kétott szerzédést gépek adasvé-
telérdl 3 honapos fizetési hataridével. Az tigyfél koltségei forintban jelent-
keznek, és szamitasaiban az aktudlis (az lzletk&tés idépontjaban érvényes)
arfolyamot alkalmazta. Az Ugyfél tehat a termék aranak megallapitasatol
kezdve egészen az ellenérték esedékességéig viseli azt a kockazatot, hogy
a forint erésodik az eurdval szemben. Ha a forint a harom hénap alatt
meger&sodik, azaz az arfolyam alacsonyabb értéken lesz, az lgyfél a vart-
nal (az eredetileg szamitottnal) kisebb forintosszeget kap termékeiért. Ha
aforint a 3 hénap leteltével gyengébb lesz, azaz az arfolyam emelkedik,
akkor az Uigyfél magasabb Osszeget kap termékeiért. llyen kedvezé arfo-
lyam-alakulasra azonban nem szamithat biztonsaggal.

HATARIDOS UGYLET

A hatérid&s Ugylet az arfolyamfedezet alaptipusa. Rogzitett arfolya-
mon, egy meghatarozott jovébeni idépontban megvalésitan-
d6 devizaeladasrdl, illetve devizavasarlasrol szolé szerzddést
jelent. A hatarid&s arfolyam az un. forward pontokkal médositott azon-
nali (spot) arfolyamon alapul. A forward pontokat a hataridés tigylet fu-
tamideje, valamint az érintett devizak kamatszintje kozotti kiilonbség ha-
tarozza meg. A rogzitett hataridés arfolyam biztonsagot jelent a cég
szamara, amely igy mentesll a devizaarfolyamok jévébeni kedvezétlen
mozgasabdl eredé kockazat aldl. Ezzel szemben viszont nem tud profi-
talni az arfolyamok esetleges kedvezd alakulasabdl. Ezért célszer(i mér-
legelni, hogy a fedezet a teljes megkotott Uzletre vagy csak egy részére
vonatkozzon-e.

A hataridés ligyletek dijmentesen, korlatlan futamidére koét-
heték (futamidejlik altalaban | éven beliili, de egyedi esetekben hosz-
szabb is lehet). Az lgyletek szdma és maximalis Osszege korlatlan. Az
ligylet a vonatkoz6 megallapodas megkdtésének pillanataban valik kote-
lezd érvénylivé.



A HATARIDOS ARFOLYAM KISZAMITASANAK PELDAJA

AZ UGYFEL EXPORTOR:

Az lgyfél lizletet kotott egy kiilfoldi partnerrel, akinek 6 hénap mulva ki
kell fizetnie 100.000 eurdt az atvett aruért. A jelenlegi EUR/HUF arfo-
lyam 309,85, a hataridés arfolyam pedig hat hénapra 310, ez 0,15 fo-
rinttal a jelenlegi arfolyam alatt van, tehat a hathavi hataridés pontok
szama +15.

HUF értéke - Lehetséges nyereség /
E,UR/HUF hataridé HUE gr‘Eeke veszteség a spot ligylet
arfolyam e hataridével e .

nélkil utolsé napjan (forintban)
306 30 600 000 31 000 000 400 000
308 30800 000 31 000 000 200 000
310 31000 000 31000 000 0
312 31200 000 31 000 000 -200 000
314 31 400 000 31 000 000 -400 000

RUGALMAS LEJARATU HATARIDOS UGYLET

Ha az import&r vagy az exportdr nehezen tudja megbecsiilni a jévébeni
bevételeinek, illetve kotelezettségeinek esedékességét, az arfolyamkoc-
kazat ellen rugalmas lejaratd hataridés tgylettel védekezhet. A rugalmas
lejaratd hataridds tigylet azonos elveken alapul, mint a hataridés tgylet,
azaz egy pontosan meghatarozott 6sszegre rogzitik az arfolyamot, a k-
|16nbség minddssze annyi, hogy mddosithato a lejarat idépontja. A hata-
ridés ligylet elére meghatarozott elszamolasi idépontjat itt harom hetes
intervallum helyettesiti (I hét a lejarat elétt és 2 hét a lejarat utan), igy
idékozben barmelyik munkanapon, egyszeri tranzakcidval bonyolithatd
le a devizavaltas az elbre rogzitett arfolyamon. Ez az eszkoz lehetévé te-
szi, hogy a cégek a pénzligyi tervezésiik soran jobban kihasznalhassak a
fix arfolyamot, ugyanakkor bizonyos idébeli rugalmassagot is kinal.

PELDA

AZ UGYFEL IMPORTOR:

Az Ugyfél junius 30-an egy szallitétdl arut vasarolt 100.000 eurd érték-
ben, 3 hénapos széllitasi hataridével. Ugyanakkor nem tudja az aruért
jaré ellenérték kifizetésének pontos idépontjat, és nem akarja kitenni
magat az arfolyammozgasok kockazatainak. Az tgyfél 06. 30- an hata-
ridés lgyletet kot, amelynek elszamolasara a 09. 26. és 10. 14. kozotti
id&szak all rendelkezésre, majd ezen idészak barmelyik munkanapjan eu-
rét vasarol.

AMORTIZACIOS FORWARD UGYLET

A torlesztéses hataridés ligylet megkotésének a feltételei hasonldak,
mint a standard hataridés Ugylet esetében, ez az eszkoz akkor vehetd
igénybe, ha nehéz elére meghatarozni a lejarat pontos idépontjat, vala-
mint az egyes tranzakcidk dsszegét. A megallapodas szerinti idészakban
barmikor végrehajthatd az atvaltas az eldre rogzitett arfolyamon, az

egyes devizavéltasokat azonban nem kell elére meghatarozni. Azok
a nyitva allé idészak tetszéleges munkanapjan, tetszéleges Gsszegben
hajthatok végre a megkdtott torlesztéses hataridés tgylet teljes Osz-
szegének erejéig.

Az amortizacios forward Ugylet futamideje alatt, egészen annak lejara-
taig minden lehivas az eredetileg rogzitett hataridés arfolyamon torté-
nik barmilyen egyéb koltség felszamitasa nélkil. Amennyiben az ligyfél
nem veszi igénybe a torlesztéses hataridés Ugylet egész Osszegét,
aswap segitségével megfelel késébbi idépontra csusztathatja el
a felhasznalast. A swapnak, mint tovabbi eszkoznek az igénybevétele-
kor az ligyfélnek szamolnia kell a swap pontokkal médositott arfo-
lyam-kiilonbozetnek megfelel6 koltségekkel.

PELDA

AZ UGYFEL IMPORTOR:

Az ligyfélnek 12 hénapon bellil rendeznie kell tartozasat a kiilfoldi cég
felé, azaz 12.31-ig Gsszesen 100 000 eurdt kell kifizetnie. Ezért hata-
ridés lgyletet kot, amely fedezetet nyUjt az adott arfolyamra egészen
12.31-ig, ameddig minden 6sszeget at nem utal.

atvett kifizetés idépontja 03.31. 06.30. 09.30. 12.30.
megallapodas szerinti arfolyam 311 311 311 311
valés arfolyam 3132 307 312 310

atvett kifizetés [EUR-ban] 18000 35000 32000 15000

kiilonbség az tigyleten [HUF-ban] 39 600 -140000 32000 -15 000

PAR FORWARD

A Par forward ugyanazon elvekbdl indul ki, mint a sztenderd forward.
A sztenderd forwarddal szemben az a kiilonbség, hogy lehetdség van
tobb forwardbdl all6 sorozat sszedllitasara rendszeres esedékesség-
gel. Az adott par forward sorozat valamennyi forwardjanak végsé ar-
folyama az egyes esedékességek atlagos, idébeli sulyozasi forward
pontjai alapjan keriil meghatarozasra.

A jovébeni arfolyam-biztonsag formajaban nyujtott szokasos elénydk
mellett elényds az Gsszes lejaratra vonatkozd egységes arfolyam.
Ezért az (igyfél nem kap minden lejaratra mas forward arfolyamot,
mint ahogyan az a sztenderd forward sorozatnal van. Eppen ellenke-
z8leg, a rendszeres kilfoldi beszedések esetében lehetéség van az
egyedi hataridés ligyletek helyett egy fedezeti termék hasznalatara.

DEVIZA OPCIOK

Az tgyfélnek lehet&sége van deviza eladasara és vasarlasara egy masik
pénznem ellenértékéért meghatarozott idépontban vagy intervallum-
ban. Ez a szolgéltatas kiilondijas.

Deviza opcié igénybevételével az lgyfél az arfolyamveszteség ellen
vald biztositas mellett profitalhat is az arfolyamok kedvezé alakulasa-
bdl. Ez kiilonbozeti meg a deviza opcidt a forward-tigyletektdl.



DEVIZACSERE (SWAP) UGYLETEK

Abban az esetben, ha az importdr vagy exportdr helytelentil becsiil-
te meg a jovébeni bevételek vagy kotelezettségek esedékességét,
mikézben mar megkototte a hataridés ligyletet bevétellel/kifizetés-
sel szemben, a swap igénybevételével lehetséges a hataridés lgylet
meghosszabbitasa (az Ugylet kiegyenlitésének elhalasztasa) vagy le-
roviditése (az lgylet id6 elétti kiegyenlitése).

Ha az tigyfél korabban kapja meg arujanak ellenértékét, a meglévd
hataridés Ugyletet a swap segitségével részben vagy teljes mérték-
ben annak lejarata el6tt zarhatja le. A swapnak, mint tovabbi esz-
koéznek az igénybevételekor az lgyfélnek szamolnia kell a minden-
kori arfolyamon alapuld, a forward pontokkal médositott hataridés
arfolyambdl adédé koltségekkel.

PELDA

Exportalé tgyfél: Az ligyféinek az eredeti paraméterek alapjan, junius
30-an 100 000 eurd osszeget kellett kifizetnie a kiilfoldi partnerének,
amely tranzakciét forward-dal biztositotta. A partner meglizente, hogy
a termék késni fog 14 napot, s igy az lgyfél swap-lgyletet két, meg-
hosszabbitva az eredetileg meghatarozott forwardot pontosan 14 nap-
pal. Az tigyfél junius 30-i datummal 100.000 eurdt vasarol aktudlis arfo-
lyamon, ezzel rendezi az eredetileg létrejott forwardot, s egydttal
ugyanabban a pillanatban eladja a 100.000 eurdt egy Uj, 14 napos fize-
tési hataridével. Az Uj forward-arfolyam értéke az aktualis arfolyambdl
fog kiindulni, médositva az alapokat a forward pontok altal. Az Uj hata-
ridés arfolyam értéke a hataridés pontokkal korrigalt aktualis arfolyam-
bol képzédik.

mivelet ossze Ugylet fizetési
8 4 arfolyam

tipusa euréban  oldala hataridé

megj!:p°' 01.02. hataridés  100.000 eladds  0630. 310,00

elszamolas 06.30. swap/spot 100.000  vétel  06.30. 316,94
megallapo- SR/

gdés PO" 0630. hataridss  100.000 eladas 07.14. 317,50
lgylet

A swap akkor is igénybe vehetd, ha a cég egyik devizabdl felesleggel
rendelkezik, mig egy masikbol — melyre sziiksége lenne az esedékes
kotelezettségeinek kiegyenlitéséhez — hianyban szenved. A swap se-
gitségével két miveletet, spotot és forwardot hajthat végre, mely-
nek keretében — a feleslegben rendelkezésre allé devizat eladva —
atmenetileg megvasarolhatjaa hianyzé devizat. Ez egy meghatarozott
jovébeni idépontban torténik, ezt egy ellentétes irany( devizavaltas
koveti el6re rogzitett arfolyamon.

A HATARIDOS UGYLET MEGKOTESENEK FELTETELEI:

P fizetési és befektetési szolgaltatasok nydjtasardl szol6 keretszer-
z6dés megkotése,

P a torvényben eléirt kdtelezettségek teljesitése (pl. a LEI kéd
megszerzése),

P> a fedezet elhelyezése vagy a dealing limit megszer-
zése,

P egy lgylet minimalis 6sszege 15.000 EUR (amortizaci-
&s forward Ugylet esetében 30.000 EUR) vagy annak
megfelels, mas devizaban kifejezett Osszeg.

A HATARIDOS UGYLETEK ELONYEI:

P A hataridds igylettel On biztosithatja kereskedelmi
arrését a devizapiaci arfolyam esetleges kedvezdtlen
alakulasabdl eredd veszteségek ellen.

P A hataridds tgyletek megkotése fix arfolyamon tor-
ténik.

P A hatéridds Ugyletek kdtése dijmentes.

FIGYELMEZTETES

Az AKCENTA CZ felhivja a figyelmet, hogy a jelen anyag-
ban szerepld hataridés tigyletek megkotése kockazatokkal
jar, melyeket az tigyfél a lehet legnagyobb mértékben ko-
teles megismerni, megérteni és mérlegelni, sziikség esetén
pedig tovabbi informacidkat koteles kérni.

Részletesebb informacidk a hataridés tigyletekkel kap-
csolatos kockazatokrdl az AKCENTA CZ http://www.
akcentacz.hu/hataridos-ugyletek-kockazatai.html  cimd
weboldaldn olvashaték. Abban az esetben, ha a fenti ter-
mékek kozll valamelyik felkeltette érdeklédését, és biz-
tositana vallalkozasa pénzét a kockazatokkal szemben,
Iépjen kapcsolatba az AKCENTA CZ UzletkotSivel!
A legjobb megoldast kinaljuk Onnek!

HIVIA A

0680 102 436 szamor

AKCENTA CZ as.
Nerudova 1361

500 02 Hradec Kralové 2
Cseh Koéztarsasag

Infovonal: 0680 102 435
Uzletkdtés: 0680 102 436

info@akcenta.eu
www.akcentacz.hu



