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NECO ZLE JE | PRO NECO DOBRE

SLOVO UVODEM

Kdyz jsme pFed dvéma mésici pripravovali predeslé &islo, téma Covid-19 nabralo na sile s tim, jak se v CR objevil
prvni pFipad. Nastal pFekotny vyvoj. Ostatné den pred distribuci newsletteru byl vyhlasen v Cesku nouzovy stav,
apotom to Slo opravdu rychle: uzavreni restauracnich zafizeni a fady dalSich provozoven, uzavreni statni hranice,
spekulace o celorepublikové karanténé... NaStésti se zatim jako nejvice apokalyptické ukazaly prazdné regaly
mouky, drozdi a téstovin v prvni fazi. Ty byly vystfidany masivnimi najezdy kutild na hobby markety. V soucasné
fazi se pod naporem tfiproudych hord zakaznikd ocitd znovu oteviend IKEA, protoZe po dvou meésicich
karanténnich opatfeni skoro vSude a vdem asi doSel nabytek. Co se stane, aZ oteviou restaurace, je tedy jasné.

TéZzko bych si mohl dovolit takové zlehcovani situace, kdybychom zaZivali italsky nebo Spanélsky scénar. Zda se,
Ze takové nebezpedi nyni nehrozi a jsem za to velmi rad. Jsem také rad, Ze uplynulé dva, ve vSech smérech zcela
bezprecedentni, mésice provérily i schopnost nasi spolecnosti rychle reagovat na nastalou situaci, zaktivovat a otestovat plany, které
pocitaji s nutnosti decentralizovat pracovisté a fungovat napriklad zcela v reZimu home offce a to za dodrzeni veSkerych kvalitativnich
a bezpecnostnich standardd. Takovou situaci Ize jen téZko nasimulovat, a tak jednoznacné platilo porekadlo, Ze: Néco zIé je i pro néco
dobré. Navic bylo UZasné vidét, jak vSichni tdhnou za jeden provaz, akceptuji ztizené podminky, spole¢né jsme hledali cesty, jak
skloubit rodinny a pracovni Zivot. A k tomu se koruna vydala az k hranici 28 CZKEUR, coz vytvarelo dalsi tlak na obchod. Zvladli jsme to.
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Pevné v&rim, Ze tuto nelehkou dobu zvladate i Vy. Doufam, Ze si brzo budeme moci vydechnout v
a setkat na né&jaké z nasich akci, které uspofadame... a bude nés na nich hodng. © o M

POSTUPNE POSILOVANI KORUNY VE 2. POLOVINE LETOSNIHO
ROKU NEJPRAVDEPODOBNEJSIM SCENAREM

Pandemie Covid-19 ma od bfezna urcujici vliv i na kurz Ceské
meény. Koruna reagovala ukazkové jako ména malé oteviené
ekonomiky a vici euru v tomto obdobi oslabila o témér 10 %. 2800 2800
Oslabeni koruny Ize dale vysvétlit odlivem zahrani¢nich inves-
tord zkorunovych aktiv a zdZzenim kladného Urokového dife-
rencialu poté, co Ceska narodni banka (CNB) pfistoupila ke
sniZzenidrokovych sazeb vsouhrnu o 2 procentni body.

28,50

27,50

Nicméné koruna ma pravdépodobné vici euru nejvétsi ¢ast
oslabeniza sebou a zbytek 2. Ctvrtleti bude ve znameni stabili- 2650
zace Ceské mény primarné v rozmezi 27-28 CZK/EUR. Pokud

vyjdeme z prfedpokladu pozvolného ozZiveni Ceské a evropské

ekonomiky ve 2. poloviné letoSniho roku, rysuji se nam i dosta-

tecné vhodné podminky k tomu, aby koruna v tomto obdobi 55
posilovala a smazala tak ¢ast bfeznovych ztrat - na grafu tzv. 2550
Z3akladni scénar (pravdépodobnost 50 %). Alternativni scénar
¢.1 (pravdépodobnost 25 %) ukazuje na oslabeni koruny nad
hladinu 28 CZK/EURV pfipadé déletrvajicia hlubSi hospodarské

v L, . S . v v “ 24,50
recese v CR aveurozéné. Alternativni scénar ¢. 2 (pravdépo-
vvvvvv 1/2019 7/2019 1/2020 7/2020 1/2021
dobnost 25 %) naznacuje svizngjsi posileni koruny nad ,pred-
koronavirové" Urovné v pripadé velmi rychlého hospodarského EURCZK Alternativni scénar 1

oZiveni v CR a v eurozéné. Vkazdém pfipadé jsou soucasné
hodnoty koruny zajimavé z pohledu zajisténi kurzového rizika —— Zakladniscénal  —— Alternativni scénar 2
pro exportéryve sttednédobém a delSim horizontu.
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V ROCE 2019 JSME ROSTLI
NA VSECH TRZICH

Rok 2019 nebyl z pohledu AKCENTY CZ Spatny. Pocet klientl
atakoval na konci roku 40 000 a vyrazné narostl pocet
klientskych obchodd. Jako dobry ohodnotil lorsky rok také
Milan Cerman, pfedseda predstavenstva spolec¢nosti: ,Rok
2019 Ize hodnotit jako tspésny. Cisty zisk 22,6 milion(i korun sice
nepatfi k rekordnim, kterych AKCENTA CZ kdy dosdhla, nicméné
odpovidd ocekdvdnim vzhledem k pldnovanym investicim do dalsi
expanze, do vylepSeni internich systémd a pldénovanym akvizicim.”

Uspéchy jsme zaznamenali také na jednotlivych zahrani¢nich
trzich, kde jsme vyuZzili naplno nas obchodni potencidl a dal
Uspésné rostli. Napriklad na rumunském trhu s nami nasi
klienti uzavreli obchody v objemu mezironé o 34 % vétSim.
Darilo se nam také v oblasti terminovych obchodd, kde
muazeme tézit mimo jiné z naskoku oproti nebankovnf
konkurenci, a vytrvalou edukaci malych a stfedné velkych
firem, které poznaly, Ze zajisténi dava smysl. V Madarsku jsme
tak poskytli dvojnasobny objem zajisténti, ale rdst v této oblasti
zaznamenal také relativné konzervativni polsky trh. Na vyrazné
vzestupnou trajektorii se podafilo dostat slovensky trh, ktery
vyrostl meziro¢né celkové o 19 %.
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SQUASHOVY’T?M AKCENTA
NEMA DOHRANO

Epidemie koronaviru zasadhla vyrazné i do svéta sportu.
Sportovni utkani byla odkladana, aby byla nasledné rusena.
Podobné to vypadalo i s Ceskou squashovou ligou, kterou
koronavirus utnul tésné pfed jejim poslednim kolem.
Nakonec se ale zd3, Ze se dohravat bude v zaFi. AKCENTA ma
prfitom v letoSnim rocniku své Zelizko v ohni v podobé
druholigového muzského tymu. Ten aktudlné okupuje treti
pricku tabulky. Ambice na druhou pficku urcité jsou, na prvni,
postupovou je Sance spis jen teoreticka. Tym hraje v sestaveé:
Jan Breznay, David Belada, Ondfej Hepnar, Farid Farrag,
Martin Trpkos a Jan Vicek.

RAFKARNA CZ

PREDSTAVUJEME SPOLECNOST

Firma Rafkarna CZ byla zaloZena v roce 2015 s cilem nabizet
exklusivni karbonové rafky, zapletena kola, karbonové ramy
adalsi karbonové komponenty. Za 5 let svého plsobeni na
trhu vybudovala vlastni znacku karbonovych komponent(
IDEA, pod kterou ve spolupraci s Liborem Strnadelem vyrabi
nejrychlejsi kolob&zku na svété IDEA STRNADEL S1. Na
cyklistickych zadvodech mlzZete narazit na tovarni tym Rafkarna
IDEA Cycling Team. Jeden vyhlaseny cyklisticky zavod navic
Rafkarna porada, a sice Velkou cenu Hradce Kralové. Firmu
vede Ondrej Rybin, kterého jsme vyzpovidali.

Rafkarna je relativné mlada firma. Spolupracujete
s AKCENTOU od svych zacatkl?

S firmou AKCENTA CZ spolupracujeme relativné kratce, teprve
od jara 2020. Predtim jsme vyuZivali dealingovych sluzeb nasi
banky. S ndstupem pandemie Covid-19 a naruSenim
obchodnich retézc jsme nicméné zacali intenzivnéji hledat
cesty, jak byt jeSté efektivnéjsi. A zahrani¢ni devizové operace
jsou urcité jednou z oblasti, kde jsme prostor vidéli.

TakZe se vas koronavirova krize dotkla?

Musim zatukat, zatim néjaké vyraznéjsi negativni dopady
nepozorujeme. Samozfejmé v prvnich dnech, kdy nebylo
jasné, jaky bude vyvoj, byli zakaznici opatrnéjsi v utraceni.
Srozvolfiovanim opatfeni a s nastupem teplého pocasi, které
k cyklistice pfimo vybizi, bych Fekl, Ze je zajem o kola a doplriky
v meziro¢nim srovnani dokonce vétsi. VSichni maji chut
sportovat, a to je dobre - jak pro nas, tak pro né.

Jaké sluzby vyuZivate u AKCENTY primarné?

Vzhledem k tomu, Ze jsme prevazné importérem, vyuzivame
nakup deviz. Urcitou €ast materialu pro stavbu naSich
produktd odebirdme z Asie, ale i ze Svycarska nebo ltélie.
Zaroven je poptavka po nasem zboZi po celém svété od
Kanady az po Austrdlii. | v tomto pfipadé FeSime zahranicni
platby a spotové operace. S tim, jak se ale nyni hybe kurz
koruny vaci euru a dolaru, tak zvazujeme v kratSim horizontu
imoZnost zajisténi formou forwardd.

Co povaZujete za nejvétsi prinos spoluprace s AKCENTOU?

Jsme mlada, dynamicka Ceska firma a samozrejmé se snazime
uspofit a tim vyuzit konkurencni vyhodu jako je eliminace ztraty
z nevyhodnych prevodt dolaru a eura na koruny. Cyklistika nas
naucila byt co nejefektivné&jsi a vyuzivat ty nejlepsi prevody. ()

A pokud byste méli néjak ohodnotit celkovou spolupraci
s AKCENTOU?

Velmi kladné hodnotime rychlost celého procesu uzavieni
klientské smlouvy, ktery je snadny a spolehlivy. Jednoducha je
iprace v online platformé OLB. Ocenujeme pratelské jednani
anavazani novych partnerskych ale i obchodnich vztahd. To je
dano asii celym tymem spolecnosti a jeho velmi proklientskym
pfistupem a servisem.

RAFKARNA CZ

vyrobce kol znacky IDEA
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TEr\ysovA TL'JI,?AO
ZMENA TERMINU

LetoSni tenisova tura Grand Slam AKCENTA méla zacit uz
vpoloviné dubna v Hradci Kralové. Restriktivni opatfeni
nicméné start prekazila, a tak poprvé své sily poméri deblové
pary az 12. ¢ervna v Sobéslavi. Na konci Cervna prob&hne
v Praze také druhy turnaj tary.

BUDEME PRO VAS
K DISPOZICI OPET OD 7:30

S planovanym ukonéenim nouzového stavu, ktery byl vyhlasen
vbfeznu na celém tzemi Ceské republiky vsouvislosti
s pandemii koronaviru Covid-19, se i my vracime do bé&Zzného
rezimu fungovani. Od 18. 5. 2020 tak pro Vas budeme piné
k dispozici opétjiz standardné od 7:30 CET.

NOVE BANKOVNI UCTY V RUMUNSKU

V Rumunsku finiSujeme s otevienim novych bankovnich Gctd v bance BRD. Ta patfi do francouzské
skupiny Societe Generale. L'Jéty budou otevieny vtéchto ménach: RON, EUR, USD, HUF, GBP.

KLICOVE UDALOSTI, KTERE SE STALY A KTERE NAS CEKAJI

SOUHRN NEJDULEZITEJSICH UDALOSTI, MIROSLAV NOVAK, hlavni analytik AKCENTA

Svét

EU a USA

Ceské republika

Stabilizace vyvoje nemoci Covid-19
v CR, ve vétsiné zem/ eurozoény iv USA.
Zminéné ekonomiky se zacinaji otevi-
rat, avSak hospodarské Skody restrik-
tivnich opatreni dosahuji gigantickych
rozmérd.
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Vyznamné zdsahy centralnich autorit
(vlady, centralni banky) pomohly v dubnu
stabilizovat situaci na financnich trzich
asnizilyitrznivolatilitu.
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Ve 2. Ctvrtleti je nutné pocitat s dvoucifer-
nym propadem Ceské ekonomiky.
Bankovni rada Ceské narodni banky za¢ne
intenzivnéji zvazovat moznosti dalsSiho
uvolnéni ménové politiky, kdyZ Grokové
sazbyjsoujii.téméF na technické nule.

&8

: =7 :
3 5 =

o
Svét

Ceska republika

Iz |

Ceska republika

Centrdlni banky pfistoupily k vyraznému
uvolnéni ménovych politik, aby elimino-
valy negativni dopady koronavirovych
opatfeni a pomohly nasledné oZivit
hospodarsky rast. | Ceska narodni ban-
ka je s hlavni trokovou sazbou témérf na
nule (0,25 %).

Zatimco Utlum ekonomické aktivity byl
bé&hem bFezna a dubna tazen silné nega-
tivnim nabidkovym Sokem, tak kvéten
a Cerven jiz budou vice ve znameni obav
firem a domacnosti a tlumicem se ve
veétsi mife stane poptavkova strana.

VYVOJ HLAVNICH MENOVYCH PARU

FX VYHLED NA 2 MESICE, MIROSLAV NOVAK, hlavni analytik AKCENTA

EURCZK @

26,80 - 28,00 CZK/EUR
Posilovani koruny z pocatku letosSniho
roku je minulosti a prudké oslabovani
koruny z bfezna pravdépodobné taky.
K posileni koruny hloubé&ji pod 27

CZK/EUR chybi aktualné fundamentalni
ddvody a koruna vyrazné nad hladinou
28 CZK/EUR by se zase nemusela pfilis
zamlouvat Ceské narodni bance.

R, +420498777 770

USDCZK @
24,40 - 26,40 CZK/USD
VUc¢i americkému dolaru zlstava koruna
primarné ve vleku vyvoje obchodovani
na eurodolaru.

2 info@akcenta.eu

Na rychly navrat produkce na Urovné
pred koronavirem mdzeme letos zapo-
menout. Hospodarské oZiveni po bez-
precedentnim Utlumu bude v nadchaze-
jicich mésicich a ve druhé poloviné letos-
niho roku jen pozvolné.

EURUSD @
1,05 - 1,10 USD/EUR

Hospodarska paralyza, extrémné uvolné-
na ménova politika centralnich bank,
vyrazné propady HDP ¢i obrovské schodky

vlddnich rozpoctd. Slabym mistem eura je
vSak ve srovnani s dolarem neochota
Clenskych zemi eurozény prohloubit méno-
vé-fiskalniintegraci napriklad emisi spolec-
nych evropskych dluhopisu.

@ www.akcentacz.cz

Termin uzavérky: 11. 5. 2020



