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Klicoveé udalosti a ukazatele

CZ - Souhrnny indikator ddvéry v fijnu poklesl o 0,3 bodu m/m na hodnotu 89,8

DE - Index podnikatelského klimatu Ifo v fijnu poklesl na 84,3 ze zafijovych 84,4 bodu
EZ - Evropska centralni banka zvysila hlavni urokovou sazbu o 0,75 p. b. na 2,00 %
US - HDP ve 3. ¢tvrtleti vzrostl predbézné o 2,6 % k/k anualizované

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - HDP (3. étvrtleti) - predbézny odhad, Zasedani Ceské narodni banky

EZ - Index spotrebitelskych cen (fijen), HDP (3. Etvrtleti) - predbézné odhady
US - Zasedani americké centralni banky Fed

US - Mira nezaméstnanosti a tvorba pracovnich mist NFP (fijen)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni

2450 | 24,56 | 24,36 = 24,51 | -0,01 | 0,05% EUR/ICZK 25,20
25,08 | 2525 | 24,28 | 24,49 | 0,59 | -2,40% 24,49 25,20 2546 | 26,53 | 25,00
5130 | 5170 @ 5,085 | 5157 | -0,03 | 0,54% 5,16 5,15 5,09 514 510
28,10 | 28,36 | 26,23 | 28,33 | -0,23 | 0,82% 1,001 0,98 0,97 0,95 1,00
4,768 | 4,792 | 4,704 | 4,746 | 0,02 | -0,46%

0,9770 | 1,0093 | 0,9705 | 1,0006 | -0,02 | 2,36%

408,67 | 415,34 | 400,17 | 411,44 | -2,77 | 0,67%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M
CNB 3.11. 7,00 7,00
ECB 15.12. 2,00 250 | 2,75 2,75
FED 2.11. 3,25 450 | 4,75 4,50

Typ sazby

PRIBOR 7,03 7,14 7,29 7,38
LIBOR USD 3,061 | 3,572 | 4,325 | 4,832 @ 5421
EURIBOR 0,664 | 0943 | 1,502 | 2,083 | 2,733




Vyvoj EURICZK

+ Obchodovani koruny vici euru v tomto tydnu pokracovalo v $ir§im okoli hladiny 24,50 CZK/EUR.

+ Domaci makroekonomicky kalendar byl ve zkraceném pracovnim tydnu chudy na nova Cisla z ¢eské ekonomiky. Vyjimkou byly ukazatele divéry, kdyz
souhrnny indikator dtvéry v fijnu poklesl o 0,3 bodu m/m na hodnotu 89,8. Pfitom mezi podnikateli divéra poklesla o 0,2 bodu na hodnotu 93,4 a mezi
domacnosti ohledné jejich vlastni finanéni situace (nejvy$si v historii sledovani) a doméacnosti i velmi pesimisticky hodnoti vyhled na celkovou hospodarskou
situaci v nadchazejicich 12 mésicich. Stale vétsi obavy maji domacnosti i z narlistu nezaméstnanosti, ackoliv se sou¢asna mira nezaméstnanosti nachazi velmi
blizko historickych minim a na pracovnim trhu je zatim pomérné velké mnoZstvi volnych pracovnich mist. Obavy z ristu cen zlstavaji vysoké, ale v
mezimésicnim srovnani doslo k jejich poklesu.

+ Detailnéj$i pohled na vyvoj divéry mezi podnikateli v fijnu ukézal, Zze se snizila divéra v primyslu a ve stavebnictvi, zatimco v obchodu a ve vybranych
sluzbach vzrostla. Primyslové podniky trépi nejistota ohledné budouciho vyvoje v kombinaci se slabnouci poptavkou, nedostatkem materidlu a vysokymi
cenami. Obzvlasté za pozornost stoji zhoreni hodnoceni soucasné celkové i zahranicni poptavky — nejslabsi (daje od zacatku roku 2020. Pokud jde o
ocekavanou poptavku v nadchazejicich tfech mésicich, tak tam se v§ak hodnoceni mezimési¢né mirné zlepsilo. Rovnéz z pohledu bariér ristu primyslové
podniky ve vétsi mife nové uvadeji nedostatecnou poptavku, zatimco problém nedostatku materialu sice pfetrvava, ale situace se preci jen trochu zlepSuje.
podnikatelskych nalad v Némecku (PMI, Ifo) nejsou v tomto sméru pili§ optimistické.

« Zagatek listopadu bude, pokud jde o domaci makroekonomické statistiky a udalosti, o poznani zajimavéjsi. V Utery (1/11) Cesky statistiky Gfad zvefejni
predbézny odhad HDP za 3. étvrtleti — v mezikvartalnim srovnani je jiz mozny mirny pokles HDP a to pfedevsim kvdli slabé spotfebé domacnosti. Ve étvrtek
(3111) bude zasedat bankovni rada Ceské narodni banky (CNB), od které Ize téméf s jistou oéekavat stabilitu Grokovych sazeb, tj. ponechani hlavni
sazby na 7 %. Dvojice M. Mora a T. Holub budou v hlasovani pro vy33i sazby v sedmi¢lenné bankovni radé v men3iné. Zachovany zlstanou i devizové
intervence na podporu koruny. A v neposledni fadé CNB zvefejni i zakladni ukazatele nové makroekonomické prognézy — dileZita bude trajektorie
spotrebitelské inflace (jak rychle inflace zvolni na jednociferné hodnoty a nasledné ke 2 %) a vyhled na HDP (ocekavame zhorSeni HDP pro rok 2023 ze 1,1 %).

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURJ/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ V(i¢i americkému dolaru koruna v tomto tydnu vyrazné posilila, kdyz kopirovala vyvoj na eurodolaru. Obchodovéani se postupné presunulo az k drovni 24,30
CZK/USD a koruna je tak nejsilnéj$i od poloviny zafi. Aktualni oslabeni dolaru vnimame jako prechodné a pro pfipadnou zménu v pohledu na dalsi vyvoj
dolaru preferujeme zatim pockat na vysledky zasedani amerického Fedu v pfistim tydnu a na fijnovou spotrebitelskou inflaci v USA o tyden pozdéji. Z
v tomto tydnu zvefejnénych statistik v USA spotfebitelska dlivéra v fijnu poklesla na 102,5 ze zéfijovych 107,8 bodu, kompozitni index PMI v fijnu propad| na
47,3 bodu a americka ekonomika ve 3. Etvrtleti vzrostla 0 2,6 % k/k anualizované.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vijvoj PLN/ICZK

+ Koruna v0¢i polskému zlotému v tomto tydnu oslabila vy$e nad hladinu 5,17 CZK/PLN. | nadale predpokladame, Ze dal$i ztraty koruny by mély byt
eliminovany pasmem 5,20 — 5,25 CZK/PLN, které z pohledu technické analyzy pfedstavuje pro korunu duleZité pasmo podpory. Vzhledem k neochoté Polské
centralni banky (NBP) zvySovat Urokové sazby je podle nas jen otazkou Easu, nez za¢ne koruna viéi zlotému opét posilovat smérem k hranici 5
CZKIPLN a pfipadné i nize.

+ Z pohledu polskych makroekonomickych statistik byl tento tyden nezajimavy. Penézni nabidka M3 v zafi zrychlila na 7,7% rir ze srpnovych 7,4% r/r. Mira
nezaméstnanosti v zafi poklesla na 5,1 % ze srpnovych 5,2 %. Za niz§im, nez oCekavanym poklesem nezaméstnanosti, stala Uprava definice zaméstnanych

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vvoj EUR/USD

+ Na hlavnim ménovém péru euro vici dolaru posililo a zamifilo nad hranici 1 USD/EUR a to poprvé od 20. zafi. Jak si oslabeni dolaru vysvétlit? Jiz v zavéru
minulého tydne byla zvefejnéna informace, ze ¢ast americkych centralnich bankéfi je znepokojena pfili§ agresivnim zvySovanim Urokovych sazeb a v tomto
tydnu byla zvefejnéna i slabsi Cisla z americké ekonomiky (PMI, spotiebitelska dlivéra, objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby). A v neposledni fadé pred
zasedanim Evropské centralni banky (ECB) mohl zafungovat i efekt ,buy the rumour sell the news". Zatim aktualni oslabovani dolaru vnimame jako
pfechodné a pro pripadnou zménu v pohledu na dalsi vyvoj dolaru preferujeme pockat na vysledky zasedani amerického Fedu v pristim tydnu a na
fijnovou spotiebitelskou inflaci v USA o tyden pozdéji.

+ V prvni poloving tydne byly zvefejnény fijnové indexy podnikatelskych nalad (PMI, Ifo), které potvrdily dal$i zhorSeni divéry mezi evropskymi firmami a to
predevsim témi primyslovymi. V Némecku index PMI ve vyrobé v fijnu poklesl na 45,7 ze zafijovych 47,8 bodu, tedy hloubéji pod neutralni troveri 50 bodu.
Pokracuje trend snizovani produkce a novych zakazek. Podniky ve vyrobé i ve sluzbach shodné poukazuiji na nejisty hospodarsky vyhled, vysoké ceny energii
a nové i vy$Si trokové sazby. Kompozitni index PMI (vyroba a sluzby) pro Némecko jasné naznacuje dalSi pokles némeckého HDP i ve 4. Ctvrtleti letoSniho
roku. Druha nejvétsi ekonomika eurozény, Francie, je na tom podle PMI sice lépe (v fijnu pokles kompozitniho PMI na 50 bodu), ale i francouzské podniky trapi
podobné problémy, jako jejich némeckeé protéjsky. Vysledné tak i ekonomika eurozony sméfuje pro konec letoSniho roku zcela zietelné do hospodéafské recese
(v fijnu pokles kompozitniho PMI na 47,1 bodu). V podobném duchu skonéil i némecky Ifo index — v fijnu pokles na 84,3 ze zafijovych 84,4 bodu. Z mirného
zlepSeni ve slozZce oCekavani je zatim pfedCasné délat optimistické zavéry.

+ Hlavni makroekonomickou udalosti v tomto tydnu bylo ¢tvrteéni zasedani ECB. ECB v souladu s trznim odhadem zvysila Grokové sazby o 75 bazickych
bod a hlavni sazba tak nové ¢ini 2 % (naposledy se hlavni sazba takto vysoko nachazela na zacatku roku 2009). ECB avizovala, Ze hodla sazby dale
zvySovat, aby zajistila v€asny navrat inflace ke svému stfednédobému inflaénimu cili ve vysi 2 %. Ohledné zvySovani sazeb bude zaviset na vyvoji inflace a
evropské ekonomiky. Ke zméné dochazi v pfipadé operaci TLTRO Il - ECB se od 23. listopadu rozhodla upravit trokové sazby, respektive pfistoupit k indexaci
sazeb a to jak do data splatnosti, tak v pfipadé prfedcasného splaceni. Obdobi extrémné levnych dlouhodobych tvérl (TLTRO) komerénim bankam se tak chyli
ke konci. Pokud jde o reinvestice jistin ze splatnych cennych papirt zakoupenych v ramci programu APP, tak ty budou zatim nadale pokracovat.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovédny spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdroj(, které povazuje za ddvéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohldseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pfipadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez pfedchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho &&sti kopirovat nebo déle

Sifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




