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Ukazatele uplynulého tydne
CZ - Rekordni pfebytek bfeznové obchodni bilance ve vysi 37,5 mld. Korun
CZ - Mira nezaméstnanosti v dubnu poklesla na 8,4 %
CZ - Spotiebitelské ceny ubraly v dubnu na dynamice 3,5 rir
US - Davéra v americkou ekonomiku v kvétnu vzrostla na 77,8 bodu

Ocekdvané ukazatele
CZ - Predbézny odhad HDP za 1. étvrtleti letoSniho roku
DE- ZEW index
EU - Odhad rastu HDP za 1.¢vrtleti
US - Maloobchodni trzby

Ménové kurzy (vjvoj za uplynuly tyden)

Predikce vyvoje
Ména BID Otevieni Max. Min. | Zavér | Zména Vv % Ména BID Aktualni M
EUR/CZK - 0,79% EUR/CZK
USD/CZK 19,24 | 19,62 | 18,99 | 19,50 | -0,26 | 1,35% USD/CZK
PLN/CZK 5987 | 6,012 | 5925 @ 5947 | 0,04 | -0,67% EUR/USD

GBP/CZK 30,75 | 31,53 | 30,59 | 31,42 | -0,67 @ 2,13%
EUR/PLN 4,182 | 4,257 | 4,169 | 4,232 | -0,05 | 1,19%
EUR/USD 1,3082 | 1,3165 | 1,2903 | 1,2950 | 0,01 | -1,02%
EUR/HUF 284,70 | 291,25 | 284,30 | 288,59 | -3,89 | 1,35%
Urokové sazby
Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum Aktualni 3M 6M
CNB
ECB
FED

Typ sazby
PRIBOR

LIBOR USD
LIBOR EUR




Vyvoj EUR / CZK

Koruné se v minulém tydnu nedafilo a dale oslabovala. Jeji ztraty vSak byly ve srovnani s predchozim tydnem mensi.
Obchodovani probihalo pievazné v okoli hladiny 25,20 CZK/EUR, vyjimkou vSak nebyly ani obchody nad urovni 25,30 CZK/EUR.
Vzhledem k rostouci rizikové averzi na financnich trzich se minimalné do konce kvétna jevi pravdépodobnéji varianta slabsi
koruny a obchodovani nad hranici 25 CZK/EUR. V tydnu bylo v domécim hospodaistvi zvefejnéno velké mnozstvi
makroekonomickych statistik. Hned v pondéli pfijemné prekvapil rekordni prebytek obchodni bilance, ktery se v bieznu
vysplhal na 37,5 mld. korun. Rekordnim vysledkem zahraniéniho obchodu skon€ilo i celé prvni Ctvrtleti letoSniho roku. Tento
udaj vSak kazi fakt, ze prebytek neni tazen rostoucimi objemy vyvozu, ale spiSe klesajicimi objemy dovozu. Pfekvapil i pokles
miry nezaméstnanosti. Ta se v dubnu snizila na 8,4 %, aviak téméF vyhradné diky sezonnim faktoram. Sance, Ze se situace na
pracovnim trhu do konce letoSniho roku néjak vyrazné zlepsi, je vSak minimalni. Poklesla i dynamika rustu spotfebitelskych
cen z bieznovych 3,8 % na dubnovych 3,5 %. Statistiky maloobchodnich trzeb, primyslové vyroby a stavebnictvi svymi
vysledky nijak nevybogily z trendu poslednich mésicu.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURICZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD / CZK

Koruna ztracela i na ménovém paru s americkym dolarem. Z rostouciho napéti na finanénich trzich dolar obvykle tézi, coz se
naplno projevilo i v minulém tydnu. Koruna oslabila nad hladinu 19,50 CZK/USD, na nejslabsi hodnoty od ledna letosniho roku.
Vzhledem k rostouci rizikové averzi na finanénich trzich se minimalné do konce kvétna jevi pravdépodobnéji varianta slabsi
koruny a nelze vylougdit ani jeji dalSi depreciaci k urovni 20 CZK/USD. Ekonomicka data ze zamofi lze oznacit za smisena.
Pozitivné prekvapil bfeznovy narlst spotiebitelskych Uvéri o 0,8 % a také statistika tydennich zadosti o davky v
nezaméstnanosti (367 tis.). Divéra v americkou ekonomiku podle prizkumu Michiganské univerzity vzrostla v kvétnu na 77,8
bodu - na nejvy$si hodnoty za posledni ¢tyfi roky. Naopak zklamaly vysledky zahrani¢niho obchodu. Obchodni bilance v
bfeznu skonéila schodkem 51,8 mlid. dolard.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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V{voj PLN / CZK

Na tomto ménovém paru pokracovalo obchodovani i nadale v pasmu 5,90 - 6 CZK/PLN. Polsky zloty na zacatku tydne testoval
horni hranici pasma, ale v dalSich dnech mél tendenci spiSe ztracet. Klicovou udalosti na polské scéné bylo zasedani temni
centralni banky NBP. Centralni bankéfi prekvapivé zvysili hlavni urokovou sazbu o 25 bazickych bodl na 4,75 %. Zda je tento
krok v soucasnych podminkach opodstatnény, neni zcela ziejmé. Polské ekonomice se ve srovnani se zbylymi evropskymi
zemémi dafi, avSak jeji rust se nezda byt natolik robustni, aby musela NBP prikro€it k utazeni ménové politiky. Spotrebitelska
inflace sice prevysuje stanoveny inflacni cil, avSak jen nevyrazné. Tento krok NBP neponechaly bez kritiky ani néktefi polsti
politici. Reakce polské mény na krok NBP vSak byla minimalni a ani vys$Si urokové sazby nezabranily ztratam zlotého.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj EUR / USD

Spoleéna evropska ména byla vuci dolaru pod vyraznym prodejnim tlakem. Ztraty si euro pfipsalo predevsim v prvni poloviné
tydne a v druhé poloviné se prevazné obchodovalo v pasmu 1,29 - 1,30 USD/EUR. Dalsi vyvoj na tomto ménovém paru stale
neni jednoznacny, ale pravdépodobnéji se jevi varianta pokracujici depreciace eura smérem k lednovym minimdm na drovni
1,27 USD/EUR. Evropé dominovala v minulém tydnu politika. Vysledky francouzskych prezidentskych voleb dopaly podle
oéekavani a tésné zvitézil F. Holland. Notnou davky nejistoty vzbudily vsak parlamentni volby v Recku, kde propadly dosavadni
koalicni strany (Nova demokracie a PASOK) a naopak vyrazné posilily extremistické strany na obou stranach politického
spektra. Pravdépodobnost, ze Recko opusti eurozonu, tak zase o néco vzrostla. Obavy o dalsi osud spoleéné evropské mény a
celkové situace v eurozoné zastinily i prekvapivé pozitivni vysledky z némeckého pramyslu za biezen letoSniho roku.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejedna se o Zadnou pobidku k
ndkupu i prodeji mén, finanénich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroven necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo tplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo ddle
gifit. () AKCENTA CZ a.s.



