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» Bilan¢ni suma ECB znatelné nar(ista
» Dolar na letosnich maximech
» Duvéra v ceskou ekonomiku poklesla

» Nadéjna makrodata z USA

Americky dolar dokazal ke konci roku posilit.

Posledni tyden v roce 2011 neprobéhl v poklidném vanocnim tempu, jak to z pocatku vypadalo. O
vzruSeni se nejdrive postarala Evropska centralni banka (ECB), respektive komercni banky, které si u ni
pres Vanoce uloZily kratkodobé rekordné vysoky objem financnich prostfedkd. To svédci o tom, Ze banky
disponuiji likviditou, kterou se vsak boji uklddat na mezibankovnim tru a radéji se stahuji do bezpecné
naruce centralni banky. Levnych penéz navic v evropském bankovnim sektoru znatelné pribylo i poté co
minulou stfedu probéhla 36mésicni repo operace mezi ECB a komerénimi bankami. To se samoziejmé
odrazi i v rozvaze ECB. Bilan¢ni suma narostla na 2,73 biliénu eur.

Americky dolar to nakonec stihl a tésné pred koncem letosniho roku dokazal vici euru prekonat sva
lednova maxima — 1,2870 EUR/USD. Ve stfedu americké akciové indexy oslabily a negativni nalada
investorll se nasledné prenesla i na asijské a evropské trhy. Lepsi ¢tvrtecni makrodata z USA tento vyvoj
zvratila a apreciace dolaru se zastavila. Index nakupnich manaZer( z okoli Chicaga sice poklesl na 62,5
bodu, avsak ¢ekalo se jeho vyraznéjsi snizeni. PoCet novych Zadosti o davky v nezaméstnanosti se sice
zvysil na 381 tisic, coZ je vSak stdle hluboko pod hranici 400 tisic. | dalSi ekonomicka data, kterd v tydnu
prisla z USA, méla spiSe pozitivni charakter. To se tyka rozjednaného prodeje domu ¢i spotfebitelské
dlvéry.

Obchodovani s ceskou ménou bylo v prvni poloviné tydne poklidné. Zlom nastal ve stfedu odpoledne,
poté co oteviely americké burzy. Rostouci averze k riziku odstartovala posilovani amerického dolaru a ve
Ctvrtek se negativni nalada promitla i do vyprodeje stfedoevropskych mén. Usetfena nebyla ani koruna.
VGéi euru se tak ve ¢tvrtek kratkodobé obchodovala nad hladinou 25,90 EUR/CZK. Béhem odpoledne se
situace uklidnila a koruna se vréatila zpét k drovni 25,80 EUR/CZK, kolem které se pohybovala i v pribéhu
patku. Vyraznéjsi bylo oslabeni viéi americké méné. Psychologicka hranice 20 USD/CZK byla v ohrozeni
jiz béhem stredy, avsak prolomena byla aZ ve Ctvrtek. Koruné se vsak brzy podafilo ztraty korigovat a
béhem ¢tvrteéniho odpoledne a patku se obchodovalo prevazné v pasmu 19,80 — 20 USD/CZK.

Z domaci ekonomiky staly za pozornost vysledky konjunkturdiniho prizkumu. Celkova divéra v domaci
ekonomiku se v prosinci mezimésicné snizila o 1,9 bodu. Pokles oproti listopadu zaznamenaly oba
indikatory davéry — podnikatelsky o 2,2 bodu a spotiebitelsky o 0,8 bodu. Meziro¢né souhrnny indikator
poklesl 0 12,5 bodu, avsak vici krizovému roku 2009 se udrzuje i nadale na vyssich hodnotach. Pokud se
zamérfime na odvétvi, tak nejvice dlivéra poklesla ve stavebnictvi — mezimésicné o plnych 6,5 bodu a
v obchodu — 0 2,4 body. Dalsi pokles divéry v domaci ekonomiku Ize ocekavat i v nejblizSich mésicich.
Nalada neni dobra u firem, ani mezi spotfebiteli.



TYDENNI ZPRAVY e

Miroslav Novak
analytik spole¢nosti AKCENTA CZ

O spolecnosti AKCENTA CZ, a.s.:

AKCENTA CZ je jednim z nejvyznamnéjsich obchodnikl s devizami na ¢eském trhu s vice nez 10letou tradici. Kromé vyhodnych
kurz( pro nakup a prodej deviz a nizkych poplatk( za platebni styk, nabizi i zajisténi proti kurzovym rizikim. AKCENTA CZ je
drzitelem povoleni (C.j.:2011/1199/570) k &innosti platebni instituce podle zdkona o platebnim styku ¢.284/2009 Sb. § 3 odst. 1
pism. a)b)c)e)f). Jako jedna ze dvou nebankovnich spole¢nosti obchodujici s devizami v CR je drzitelem Licence pro obchodovani
s cennymi papiry, ktera ji opraviiuje k uzavirdni forwardovych a swapovych obchodd. Zajistuje sménu mén za vyhodné kurzy a
bez poplatku.

O skupiné AKCENTA:

Skupinu AKCENTA tvofi tfi samostatné spolec¢nosti: AKCENTA CZ, a.s., obchodnik s devizami, AKCENTA ENERGIE, a.s., obchodnik
s elektrickou energii, a AKCENTA, spofitelni a Uvérni druzstvo. Skupina pUsobi na stfedoevropském trhu v oblasti obchodovani s
devizami, obchodovani s energii a poskytovani bankovnich sluzeb, vkladd a Gvérd.



