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FX FORWARD

Definice
e Ndkup resp. prodej jedné mény proti druhé za predem

stanoveny kurz s valutou delsi nez D+2 (D+5)

Predpoklady pro vzavreni
e Min. objem EUR 10.000 nebo ekvivalent v jiné méné

e Slozend jistota

o Zajisfovaci terminovy vklad u AKCENTY, sporitelniho a Ovérniho
druzstva

e Podepsand Rdmcovd smlouva v aktudlnim znéni
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FX FORWARD

Vypocet forwardového kurzu
> Forwardovy kurz = spotovy kurz + swapové body

> Swapoveé body vyjadruji rozdil Urokovych sazeb (Urokovy
diferencidl) mezi obchodovanymi ménami.

> Swapové body mohou byt kladné i zdporné.

> Rozhoduiji urokové sazby.




FX FORWARD

Vypocet forwardového kurzu
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FX FORWARD

Priklad:

Klient oCekava inkaso v USD za 3 mésice )
\(ylifovenfm faktury 29/4/11 USD/CZK se dostava klient do kurzoveho
rizika.

29/4/11 prodd USD do CZK valutou 29/7/11 (3 mésice)

Spotovy kurz: 16.400

Urokova sazba USD (MM offer): 0.30%
Urokovad sazba CZK (MM bid): 0.90%

FWD =((1+0,009*91/360)/(1+0,003*91/360))*16,40
FWD =16.4249
Swapoveé body = 16.4249 - 16.400 = 0,0249 = 24,9 bodU

glienj je zajisten na smenu USD do CZK kurzem 16,4249 USD/CIZK na dobu
mesicu.




FX SWAP

Definice
> Kombinace 2 obchodu (dvou depozit, nebo spotu a forwardu).
> Ndkup resp. prodej jedné mény z druhé valutou spot a zaroven prode;

resp. ndkup jedné mény z druhé valutou za delsi nez 2 pracovni dny za
predem stanoveny kurz.

> Stejnd nomindlni Castka obou Casti (noh) obchodu.

> Slouzi zejména k fizeni cash-flow.
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FX SWAP

Predpoklady pro vzavieni
> Min. objem EUR 10,000 nebo ekvivalent v jiné méné
> Slozena jistota

> Lajistovaci terminovy vklad u AKCENTY, sporitelniho a uvérniho
druzstva

> Podepsana RS v aktudalnim znéni
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FX SWAP

Priklad:

Klient je nucen prodlouzit uzavieny FWD obchod, protoze zjistil, ze
fakturu v USD mu partner zaplati s mésicnim zpozdéenim. Cilem je
preklenout nedostatek USD likvidity po dobu 1 mésice.

Klient nakoupi USD 100,000 valutou spot (valutou pUvodniho FWD)
a zaroven prodd USD 100,000 valutou T mésice = uzavre FX swap.

USD/CIK spot =16.50

USD MM offer =0,30%
CZK MM bid =0,80%
Swapové body = 0,0060
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FX SWAP

Prvni ¢dst obchodu spot (spotova noha) trzni kurz (16.500), klient
valutou spot nakoupi USD 100,000 a prodd CZK 1,650,000.

Vypocet forwardového kurzu (forwardové nohy):
SWAP =(((0.008-0,003)*30/360)/(1+(0,003*30/360)))*16,50

SWAP body = 0,006 = 6,00 bodJ

FWD = SPOT + SWAP body
FWD = 16,5060

+Forwardovd noha*: Klient prodd USD 100,000 za kurz 16,5060 valutou
I mésice.
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PROSTOR PRO DOTALZY

Infolinka Obchod

+ 420 498 777 770 +420 498 777 777

www.fx.akcenta.eu




